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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
62 Vara Empresarial da Comarca da Capital

THOPEN SOLAR 10 S.A.

THOPEN SOLAR 11 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 28 S.A.

THOPEN SOLAR 39 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 05 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 24 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 01 SPE S.A.

USINA THOPEN JEQUITIBA S.A.
USINA SOLAR THOPEN 18 SPE LTDA
THOPEN SOLAR 03 SPE S.A.

USINA SOLAR THOPEN 70 SPE LTDA
USINA SOLAR THOPEN 14 SPE LTDA
THOPEN SOLAR 13 SPE S.A.

UFV SANTANA DO IPANEMA GERACAO DE ENERGIA ELETRICA LTDA

THOPEN SOLAR 32 SPE S.A.

USINA SOLAR THOPEN 41 SPE LTDA
THOPEN SOLAR 33 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 54 SPE S.A

THOPEN SOLUCOES S.A.

THOPEN SOLAR 48 SPE S.A

THOPEN SOLAR 20 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 02 SPE S.A.
THOPEN SOLAR 29 S.A.

THOPEN SOLAR 34 SPE S.A.

PONTAL 2 GERACAO DE ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.
PONTAL GERACAO DE ENERGIA E PARTICIPACOES SA

THOPEN SOLAR 12 SPE S.A.

SPE OURO BRANCO LTDA.

USINA SOLAR THOPEN 73 SPE LTDA
THOPEN SOLAR 07 S.A.

THOPEN BIOGAS 02 S.A.

THOPEN SOLAR 86 SPE S.A.

SAO JOAO ENERGIA AMBIENTAL S/A
USINA BROMELIA SPE S.A.

THOPEN SOLAR 25 SPE S.A.

THOPEN ENERGIA S.A.

THOPEN SOLAR 56 SPE S.A

CAROA ENERGIAS RENOVAVEIS SA
THOPEN TOCANTINS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
THOPEN SOLAR 52 SPE S.A.

THOPEN SOLAR 16 SPE S.A.

THOPEN SOLAR 04 S.A.

THOPEN SOLAR 49 SPE S.A

THOPEN SOLAR 08 SPE S.A.

THOPEN SOLAR 27 SPE S.A.

USINA SOLAR THOPEN 22 SPE LTDA
USINA SOLAR THOPEN 69 SPE LTDA
THOPEN SOLAR 15 SPE S.A.

THOPEN SOLAR 55 SPE S.A

THOPEN SOLAR 37 SPE S.A.

USINA SOLAR THOPEN 19 SPE LTDA
SOLARGOLD ESPIRITO SANTO SPE LTDA

REQUERIDO: JUIZO

DESPACHO/DECISAO

Trata-se de pedido de recuperagio judicial formulado por PONTAL GERACAO DE ENERGIA E
PARTICIPACOES S.A E OUTROS (Evento 434 e 435) com base nos artigos 47 e seguintes da Lei n® 11.101/2005
(“Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias-LRF”), objetivando, em sintese, a conversdo da tutela cautelar



antecedente em pedido de recuperacgdo judicial, com o consequente deferimento.
Aliado a isso, pretende que este Juizo:

“(i) autorize o litisconsorcio ativo e a consolidagdo processual, na forma do art. 69-G e seguintes da
LRF;

(ii) ratifique a nomeagdo dos Administradores Judiciais indicados na decisdo de deferimento da
tutela cautelar;

(iii) ordene a suspensdo de todas as a¢oes e execugoes em curso contra as Requerentes pelo prazo
legal, sem solugdo de continuidade com a tutela cautelar antecedente, deduzindo-se o periodo ja transcorrido na
forma do art. 20-B, § 3°, da LRF;

(iv) fixe a data da apresentagdo desta emenda a peti¢do inicial como marco temporal de sujei¢do dos
créditos ao regime desta Recuperagdo Judicial, na forma do art. 49 da LRF;

(v) defira as tutelas de urgéncia para determinar (a) a proibi¢do de compensagoes, apropriagoes,
amortizagoes, retengoes e consolidagoes de propriedade por credores titulares de dividas incluidas na relagcdo de
credores que instrui esta peti¢do inicial, ou cujos bens dados em garantia sdo essenciais as atividades das
recuperandas, e (b) a suspensdo da eficdcia e da declaragdo, pelos credores, de quaisquer clausulas contratuais
que prevejam vencimento antecipado, vencimento antecipado cruzado (cross-default), amortizacdo acelerada,
rescisdo, resolugdo ou extingdo automatica em razdo do ajuizamento desta recuperacgdo judicial, vedando ainda a
pratica de atos destinados a caracterizar inadimplemento fundado exclusivamente no pedido recuperacional, ou
pela existéncia de dividas sujeitas ao processo de recuperagao judicial;

(vi) autorize o acautelamento em juizo, sob segredo de justica, dos documentos que veiculam
informagoes protegidas por sigilo fiscal, bancario e pessoal, franqueado o acesso ao Administrador Judicial, ao
Ministéerio Publico e a eventual credor que justifique interesse juridico,

(vii) intime o Ministério Publico e as Fazendas Publicas Federal, Estadual e Municipal, e
(viii) determine publicacdo do edital a que se refere o § 1°do art. 52 da LRF.”

Para tanto, informam quatro fatores que contribuiram para o desequilibrio financeiro da sociedade,
quais sejam: (1) descompasso entre o cronograma de maturagdo dos projetos e o servigo da divida contraida para
implanta-los; (i) ambiente de juros elevados no Brasil; (iii) atrasos injustificados por parte das distribuidoras de
energia elétrica para conectar os empreendimentos de geracdo a rede; (iv) o fundo de investimento em
participacdes Denham Capital, controlador do Grupo Pontal-Thopen, identificou inconsisténcias nas informagoes
prestadas pelos antigos controladores no ambito da aquisi¢ao das agdes da Pontal, levando-o a iniciar uma ampla
apuragdo interna.

Tais fatos ultimaram quadro de crise financeira que impossibilitaram ao Grupo o pagamento devido a
XP Investimentos ¢ ao Fundo Scorpio, no valor de R$ 183.998.434,30 na data-base de 26.06.2026, acrescido da
Remuneragdo prevista no respectivo termo de emissao, contando com garantia fidejussoria prestada pela Thopen
Energia S.A. e pela Thopen Solugdes S.A.

Narram que lograram firmar “Acordo de Standstill”, que postergou a exigibilidade do crédito até
30/07/2026, evitando reacao em cadeia com o vencimento antecipado de obrigacdes. Porém, o mesmo acordo nao
logrou ser realizado com outros credores, comprometendo a atividade empresarial das autoras.

Asseveram que o acionista controlador realizou empréstimo de R$ 11,5 milhdes ao Grupo Pontal-
Thopen, assumindo, sozinho, 6nus financeiro que deveria ser compartilhado com aqueles que causaram a crise
econdmica.

Aduzem que ha condigdes de soerguimento ¢ que o passivo votante das autoras alcanga R$
2.292.132.079,00 (dois bilhdes, duzentos e noventa e dois milhdes, cento e trinta e dois mil, setenta e nove reais) e
o0 passivo total, de acordo com as classes do artigo 41 da LRF, é de R$ 4.563.530.723,00. Junta documentos.

KINEA op6s embargos de declaracao por KINEA no EVENTO 436.

BTG PATUAL ENERGY OPPORTUNITIES pede exclusio de THOPEN SOLAR 39 SPE S.A. do
polo ativo da demanda (EVENTO 438), ao fundamento de que foi consumada a excussdo da garantia fiduciaria e
transferida a totalidade das acdes de emissdo da SPE 39 para si. De sorte que deixou de ter relacdo societaria om o
Grupo Pontal-Thopen.

NEOWISE CAPITAL PARTICIPACOES LTDA., cotista do RZK ENERGIA FUNDO D
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, no EVENTO 439, manifestou-se para requerer,
em suma, a extingdo da cautelar ou, subsidiariamente, a ampliagdao do polo ativo da demanda, para que passe a
constar todo o Grupo Thopen, além do deferimento de tutela cautelar incidental.

No EVENTO 440 consta decisdo que determinou o levantamento do sigilo, a manifestacdo do MP e
dos requerentes.



Levantado o sigilo do processo, no EVENTO 494.
Manifestacao do Ministério Publico no EVENTO 497.

Embargos de declaracao oferecidos por OPEA SECURITIZADORA S.A. no EVENTO 500, em
relacdo a decisdo de Evento 5. Argumenta que ¢ credora extraconcursal e reitera os argumentos ventilados por
KINEA, no EVENTO 436.

Manifestagio de OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (agente fiduciéria e representante dos debenturistas da Thopen Solar 10), no EVENTO 562,
requerendo (i) a declaragdo de incompeténcia deste Juizo; (ii) o reconhecimento de imprestabilidade das relacdes
de credores apresentadas nos autos, uma vez que os créditos garantidos por alienagdes fiduciarias foram inseridos
como quirografarios e, consequentemente, sujeitos a recuperagdo judicial; (iii) a rejeicdo da tutela de urgéncia
formulada na emenda a inicial ou, subsidiariamente, acaso deferida, sejam ressalvados os créditos extraconcursais;
(v) sejam rejeitadas medidas que importem em consolidacao processual ou substancial.

Manifestacao das requerentes sobre o acrescido no EVENTO 564.

Manifestacdo de RIZA SEC no EVENTO 565 para que se reconheca a incompeténcia do Juizo e,
subsidiariamente, indefira o processamento da recuperagao judicial ou, ainda, intime-se a SOLAR 03 para que
comprove a regularidade do pedido de recuperacgao judicial sob a dtica dos contratos de garantia aplicaveis.

Manifestacao dos requerentes sobre a peticdo de RIZA SECURITIZADORA S.A. no EVENTO 568,
com nova manifestacdo de RIZA SECURITIZADORA no EVENTO 570.

Nova manifestacio de THOPEN SOLAR 39 SPE S.A. ¢ BTG no EVENTO 571, assim como de
OLIVEIRA TRUST E OUTROS no EVENTO 573.

Manifestacao de OPEA SECURITIZADORA S.A. no EVENTO 574.

Feito Relatorio, passo a DECIDIR:

Antes de adentrar na analise do pedido de recuperagdo judicial, ha relevantes questoes levantadas
pelos credores que merecem analise. Sao elas:

-1-A COMPETENCIA DESTE JUIZO

H4 intimeras arguicdes de incompeténcia do Juizo, que guardam identidade de argumentos entre si.
Passo a enfrenta-las.

E certo que a competéncia para apreciagio do pedido de recuperacdo judicial, e para seu
processamento, ¢ a do local do principal estabelecimento do devedor, consoante previsao do art. 3° da Lei
11.101/01. Entende-se por principal estabelecimento aquele em que ocorre o maior volume de negocios da
sociedade, bem como o centro de governanga dos negocios.

O critério, adotado pelo e. STJ, ¢ de cunho econdmico; sendo certo que o Juizo que aprecia a cautelar
ficara prevento para apreciar o pedido posterior de recuperagao judicial.

Nesse sentido:

CONFLITO DE COMPETENCIA. JUSTICA COMUM DOS ESTADOS DE SAO PAULO E DO PARA.
EXECUCOES INDIVIDUAIS E MEDIACAO ANTECEDENTE A PEDIDO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. MEDIDAS CAUTELARES . JUIZO COMPETENTE PARA O PEDIDO PRINCIPAL.
ESTABELECIMENTO PRINCIPAL DO DEVEDOR. CRITERIO ECONOMICO: MAIOR VOLUME
DE NEGOCIOS DA EMPRESA E CENTRO DE GOVERNANCA DOS NEGOCIOS. CONFLITO DE
COMPETENCIA CONHECIDO . COMPETENCIA DA JUSTICA PAULISTA. 1. Também no
procedimento de recuperacgdo judicial vigora a maxima de que a competéncia para o conhecimento e
Jjulgamento de pedido cautelar é do Juizo competente para conhecer e julgar o pedido principal de
recuperagdo judicial. 2 . Nos termos do art. 3°da Lei 11.101/2005, o juizo competente para o pedido
de recuperagdo judicial é o do foro de situagdo do principal estabelecimento do devedor, assim
considerado o local mais importante das atividades empresarias, ou seja, o de maior volume de
negocios e centro de governanga desses negocios. 3 . Esse entendimento é ainda mais adequando
quando se trata de sociedades empresarias de grande porte, dedicadas a complexas atividades
economicas de producgdo e circulagdo de bens e servigos, como as de produ¢do de commodities
agricolas, minerais e florestais, hipoteses em que, enquanto a produc¢do e extragdo sdo processadas
no interior do pais, em vastas dreas nos territorios de diversos Estados, ou mesmo em alto mar, como



nos casos de petroleo e gas, o centro nevralgico do empreendimento, onde tomadas as decisoes e
realizadas as principais transagoes, é situado em distantes grandes centros urbanos, empresariais e
financeiros. 4. Ndo se pode perder de vista a extrema complexidade e necessaria interliga¢do de
atividades e negocios na gigantesca engrenagem do mundo capitalista globalizado, caracterizado
pela diversidade de especializadas contratagoes inter-relacionadas, envolvendo, frequentemente,
densa cadeia produtiva abrangendo exportagdo, cambio, transporte maritimo, venda antecipada da
producdo, negociacido em bolsas de mercadorias e financiamento das atividades. 5 . E esse o
contexto sob exame, em que as complexas atividades da devedora vao desde a extracdo mineral,
realizada no interior do Estado do Para, até as inumeras contratacoes celebradas em centro
metropolitano, onde se identifica o local mais importante das operagoes sociais, por ser abrangente
do maior volume de negocios e do nucleo decisorio da sociedade, situado na cidade de Sdo Paulo,
como o principal estabelecimento da sociedade suscitada. 6. Conflito de competéncia conhecido,
para declarar a competéncia da Justica do Estado de Sdo Paulo.(STJ - CC: 189267 SP
2022/0185133-4, Data de Julgamento: 28/09/2022, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacdo:
DJe 13/10/2022)

CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. PROCESSAMENTO DO PEDIDO.
COMPETENCIA DO LOCAL DO PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR . 1. A Lei de
Recuperagdo de Empresas e Faléncias (Lei n. 11.101/2005) prevé em seu art . 3° a necessidade de se
definir o local do "principal estabelecimento do devedor" como referéncia para a defini¢do da
competéncia para o processamento da recuperagao judicial. 2. Nos termos da jurisprudéncia desta
Segunda Se¢do, deve ser considerado principal estabelecimento do devedor o local mais importante
para suas atividades empresariais, ou seja, onde se concentra o maior volume de negocios e o centro
de governanga dos negocios. 3 . No caso dos autos, o principal estabelecimento do requerente estd
situado em Ponte Alta do Bom Jesus/TO, localidade abrangida pela Comarca de Taguatinga - TO,
razdo pela qual deve ser a ela submetida.Conflito conhecido para declarar a competéncia do Juizo
suscitante. (STJ - CC: 00000000000000213738 TO 2025/0196807-0, Relator.: Ministro HUMBERTO
MARTINS, Data de Julgamento: 04/12/2025, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacdo: DJEN
11/12/2025)

Na hipodtese em andlise, tem-se que a Pontal ¢ acionista majoritaria da Thopen Solucdes S.A. e da
Thopen Energia S.A. Estas, por sua vez, concentram participagdes acionarias nas diversas SPEs que compdem o
polo ativo.

A Pontal ¢ sediada no Rio de Janeiro, local em que concentra as areas estratégicas do Grupo Pontal-
Thopen (vide EVENTO 1, DOC 5).

Nao medram, portanto, os argumentos de credores no sentido das sociedades que compdem o polo
ativo terem sede em Sao Paulo. Pois, diga-se novamente, a matriz ¢ sediada no Rio de Janeiro, no bairro do Leblon,
de onde emanam suas decisdes administrativas estratégicas.

Reputa este Juizo ser suficiente este fato para fins de fixacdo de competéncia.

Ressalte-se, por oportuno, que a competéncia para processamento da recuperagdo judicial ndo se
confunde com a competéncia para discussao sobre a excussao de garantias de titulares fiduciarios, visto que, a teor
do que dispde o art. 49, §3° da Lei 11.101/05, os titulares da posi¢cdo de proprietario fiduciario ndo se submetem
aos efeitos da recuperacao judicial.

- 11 — A LEGITIMIDADE ATIVA E O PEDIDO DE EXCLUSAO DA THOPEN 39 (EVENTO
438)

Constam diversas alegacdoes de que sociedades de proposito especifico (SPE), por guardarem
patrimonio de afetacdo, ndo poderiam integrar o polo ativo da demanda. No entanto, ndo ¢ isto o que diz a
literalidade dos arts. 1° e 2° da Lei1 11.101/05.

Sociedades de propdsito especifico nada mais sao do que sociedades empresariais constituidas para a
execucao de um fim especifico, podendo conter, ou nao, patrimonio de afetacao.



No caso em tela, as sociedades de proposito especifico constituidas ndo se inserem no contexto da
incorporacao imobilidria, submetida aos artigos 31-A e 31-F da Lei 4.591/64, cuja disciplina do patriménio de
afetacdo ¢ sobremaneira especifica.

No ponto, o Juizo nao desconhece o entendimento do C. STJ de que as SPEs que possuam patrimonio
de afetacdo ndo se submetem a recuperacao judicial. Sendo vejamos:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO.
INCORPORACAO IMOBILIARIA. PATRIMONIO DE AFETACAO. RECUPERACAO JUDICIAL.
INCOMPATIBILIDADE. AUSENCIA DE  PATRIMONIO SEPARADO. RECUPERACAO.
POSSIBILIDADE. CONSOLIDACAO  SUBSTANCIAL. VEDACAO. DESTITUICAO.
PRERROGATIVA. ADQUIRENTES. VIABILIDADE ECONOMICA. EXAME. NAO OCORRENCIA.

1. Recurso especial interposto contra acorddao publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n’s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir i) se a recuperagdo judicial é compativel com as sociedades de
proposito especifico, com ou sem patrimonio de afeta¢do, que atuam na atividade de incorporagdo
imobiliaria, ii) se no caso concreto estdo preenchidos os requisitos para o processamento da
recuperagdo judicial das recorrentes, iii) se é possivel a realizagdo de constatagdo prévia, e iv) se a
Corte de origem analisou a viabilidade economica da empresa.

3. As sociedades de proposito especifico que atuam na atividade de incorporagdo imobiliaria e
administram patriménio de afeta¢do estdo submetidas a regime de incomunicabilidade, criado pela
Lei de Incorporagoes, incompativel com o da recuperagdo judicial. Os créditos oriundos dos
contratos de alienagdo das unidades imobilidrias, assim como as obrigagoes decorrentes da
atividade de constru¢do e entrega dos referidos imoveis sdo insuscetiveis de novagdo. Ademais, o
patrimonio de afeta¢do ndo pode ser contaminado pelas outras relagoes juridicas estabelecidas pelas
sociedades do grupo.

4. As sociedades de propdsito especifico que ndo administram patriménio de afetagdo podem se valer
dos beneficios da recuperagdo judicial, desde que ndo utilizem a consolidagdo substancial como
forma de soerguimento e a incorporadora ndo tenha sido destituida pelos adquirentes na forma do
art. 43, VI, da Lei n° 4.591/1964.

5. No caso concreto, a constatagdo prévia ainda ndo estava positivada na Lei de Recuperacdo de
Empresas e Faléncias, mas encontrava respaldo no art. 156 do Codigo de Processo Civil de 20135,
que permite ao Juiz ser assistido por perito quando a prova do fato depender de conhecimento
técnico ou cientifico.

6. Na hipotese, rever a conclusdo da Corte de origem, que entendeu ndo haver prova do exercicio
atual de atividade economica que merega ser recuperada, esbarra na censura da Sumula n° 7/STJ.

7. No caso em analise, o Tribunal estadual, ao constatar a auséncia de atividade das recorrentes, nao
incursionou na viabilidade economica da empresa mas, sim, verificou a auséncia de um dos
pressupostos para o deferimento do pedido de processamento da recuperagdo judicial, qual seja, o
exercicio de atividade regular pelo prazo de 2 (dois) anos.

8. Recurso parcialmente conhecido e, nessa parte, nao provido.

(REsp n. 1.975.067/SP, relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em
17/5/2022, DJe de 25/5/2022.)

Contudo, repise-se, as SPEs que compdem o polo ativo da demanda ndo se inserem no contexto de
incorporagao imobilidria, de sorte que a distingdo em relacao ao precedente supramencionado ¢ imperiosa.

No mais, ndo ha 6bices quanto ao pedido de exclusio da THOPEN SOLAR 39 SPE S.A. do polo
ativo da demanda, uma vez que, diante do inadimplemento das debéntures, os debenturistas deliberaram pelo inicio
do procedimento de excussao das a¢des de emissdo da referida SPE.

Noutras palavras, uma vez excutida a garantia fiduciaria, foi transferida a totalidade das agdes de
emissdo da SPE 39 para o BTG Pactual Energy Opportunities (“Novo Acionista”), de modo que teria a SPE 39
deixado de ter relagdo societaria com o Grupo Pontal Thopen. Tudo conforme os documentos em anexo ao Evento
438.

Em razao disto, rejeito as arguicdes de ilegitimidade das autoras. Outrossim, acolho o pedido de
exclusao da THOPEN SPE 39 do polo ativo da demanda. Ao Cartério para proceder as devidas anotagdes.



- II1 - EMBARGOS DE DECLARACAO

Quanto aos embargos de EENTO 436, ACOLHO o parecer ministerial de EVENTO 497, na medida
em que os debenturistas ndo podem ser autorrepresentados; devem ser representados pelo respectivo agente
fiduciario.

Quanto aos embargos opostos nos EVENTOS 500 e 558, constata-se perda superveniente de
interesse, porquanto decididos, nesta ocasido, os pontos objeto de irresignagdo (consolidacao
processual/substancial e competéncia do Juizo).

Deixo de conhecé-los, pois.

In obter dictum, ndo ¢ demais lembrar trecho da decisdao de EVENTO 5, que assim consignou:

“Sem prejuizo, considerado o alcance proprio da recupera¢do judicial, é evidente que essa decisdo
ndo podera produzir efeitos sobre créditos disciplinados pelo art. 49, §3° da LRF4, que
expressamente os desaloja desse ambito. Simples o silogismo: se, pedida a recuperagdo judicial
propriamente, o Juizo ndo poderia interceder em relagoes com credores extraconcursais, a toda
evidéncia, ndo o podera fazer em precariamente em cautelar antecipatoria, simplesmente porque lhe
falta atribuigdo legal para atuar nesses contratos.”

E dizer que credores extraconcursais ndo possuem direito a voto na AGC, porquanto os efeitos da
recuperacao judicial ndo lhes atingem. Desta feita, caberd aos credores concursais debaterem sobre a viabilidade do
plano de recuperacao judicial em assembleia propria.

Oportuno consignar que a presente decisdo analisa apenas os requisitos para o processamento da
recuperagdo judicial, como se vera a seguir.

-1V = PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Passo a andlise do preenchimento dos requisitos legais para o processamento da recuperagao judicial
pleiteada.

A emenda da inicial expde com clareza as causas da crise econdmico-financeira, que podem ser
resumidas em quatro: (1) descompasso entre o cronograma de maturagdo dos projetos e o servico da divida
contraida para implanta-los; (ii) ambiente de juros elevados no Brasil; (iii) atrasos injustificados por parte das
distribuidoras de energia elétrica para conectar os empreendimentos de geracdo a rede; (iv) o fundo de
investimento em participagdes Denham Capital, controlador do Grupo Pontal-Thopen, identificou inconsisténcias
nas informacgdes prestadas pelos antigos controladores no ambito da aquisi¢ao das agdes da Pontal, levando-o a
iniciar uma ampla apurag¢do interna.

Tais fatos ultimaram quadro de crise financeira que impossibilitaram ao Grupo o pagamento devido a
credores, notadamente a XP Investimentos ¢ ao Fundo Scorpio, no valor de R$ 183.998.434,30 na data-base de
26.06.2026, o que gerou a necessidade de postergar a exigibilidade do crédito até 30/07/2026.

Isso sem mencionar a necessidade de o acionista controlador ter realizado empréstimo de R$ 11,5
milhdes ao Grupo Pontal-Thopen, assumindo, sozinho, 6nus financeiro que deveria ser compartilhado com aqueles
que causaram a crise econdmica.

Tudo isso corrobora para a conclusdo de que o pedido de processamento da recuperagao judicial nao
se trata de mera aventura juridica ou utilizagao de via transversa para retardar as obrigagdes assumidas.
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Constata-se, ainda, que esta comprovada a possibilidade de superagao do momento de crise, tendo em
vista a manutenc¢ao da estrutura operacional, solidez no ramo de atuagdo e o patente Know-How conquistado nestes
anos de expertise no mercado.

Corroborando com a atuacdo da autora, entendo que as projecdes econdmicas de aumento na
atividade desempenhada e as projecdes de fluxo de caixa para os dois proximos anos (DOC 8, Evento 435), além
do deferimento do processamento da recuperagdo judicial trardo seguranca juridica e econOmica para que oS
requerentes superem o momento de crise.

E salutar destacar, ainda, o soerguimento da sociedade empresaria também se soma a possibilidade de
renegociacao de seus débitos com os credores, em consonancia @ manutencao desta com fonte geradora de riquezas
e empregos.

Destarte, estdo configurados os elementos caracterizadores para o processamento da recuperagao
judicial, conforme impde o inciso I do art. 51 da Lei 11.101/05, estando acompanhada da documentacao exigida
pelo inciso I do mesmo artigo.

Nesse diapasao, a Requerente demonstra estar em exercicio regular de suas atividades ha mais de 2
(dois) anos, atendendo os requisitos do artigo 48 da Lei 11.101/05 (DOC 6).

Apresentam certidoes negativas de protestos, de interdigdes e tutelas e demonstram a inexisténcia de
procedimentos falimentares ou de anteriores recuperacdes judiciais hd menos de 5 (cinco) anos, além da
inexisténcia de procedimentos criminais em face dos administradores (DOC 4, Evento 434).

Por fim, diante da necessaria preservagao da empresa como produtora de bens e servigos, bem como a
patente atuacdo como responsavel pela geracdo de tributos e de postos de trabalho, DEFIRO O
PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL de PONTAL GERACAO DE ENERGIA E
PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, inscrita no CNPJ sob o n° 21.295.665/0001-40, ¢ PONTAL 2
GERACAO DE ENERGIA E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, inscrita no CNPJ sob o n°
57.895.213/0001-46, ambas com sede na Rua Almirante Guilhem, n°® 378, 2° andar, Leblon, Rio de Janeiro/RJ,
CEP 22.440-000; THOPEN ENERGIA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 28.133.664/0001-48;
THOPEN SOLUCOES S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 41.947.387/0001-75; THOPEN
SOLAR 86 SPE S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ sob o n° 63.029.751/0001-50; THOPEN SOLAR 52
SPE S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 52.806.706/0001-49; THOPEN SOLAR 55 SPE S.A.,
sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 53.074.942/0001-80; THOPEN SOLAR 12 S.A., sociedade
anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 50.513.224/0001-75; THOPEN SOLAR 07 S.A., sociedade anonima, inscrita
no CNPJ sob o n° 40.062.073/0001-22; THOPEN SOLAR 05 S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°
41.946.243/0001-02; USINA BROMELIA SPE S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°
50.513.730/0001-64; THOPEN SOLAR 02 S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 35.235.917/0001-
50; THOPEN SOLAR 56 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 53.059.483/0001-66; THOPEN
SOLAR 28 S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.026.882/0001-01; THOPEN SOLAR 29 S.A.,
sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 39.958.839/0001-72; THOPEN SOLAR 01 SPE S.A., sociedade
anonima, inscrita no CNPJ sob o n°® 35.231.108/0001-70; THOPEN SOLAR 04 SPE S.A., sociedade anonima,
inscrita no CNPJ sob o n° 41.363.256/0001-40; THOPEN SOLAR 03 S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 37.652.418/0001-93; THOPEN BIOGAS 02 S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
39.617.594/0001-10; THOPEN TOCANTINS ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade andnima, inscrita no
CNPJ sob o n° 44.942.847/0001-60; THOPEN SOLAR 10 S.A., sociedade andonima, inscrita no CNPJ sob o n°
49.408.882/0001-18; USINA JEQUITIBA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n® 29.914.974/0001-
62; THOPEN SOLAR 08 SPE S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ sob o n° 40.060.745/0001-60; THOPEN
SOLAR 15 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°® 52.235.939/0001-39; THOPEN SOLAR 22
SPE S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 51.971.393/0001-11; THOPEN SOLAR 24 SPE S.A.,
sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 52.237.123/0001-44; THOPEN SOLAR 25 SPE S.A., sociedade
anonima, inscrita no CNPJ sob o n°® 52.495.644/0001- 00; THOPEN SOLAR 27 SPE S.A., sociedade anonima,
inscrita no CNPJ sob o n° 51.979.998/0001-59; THOPEN SOLAR 32 SPE S.A., sociedade anOnima, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 52.393.091/0001-76; THOPEN SOLAR 33 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°

52.224.228/0001-69; THOPEN SOLAR 34 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
52.804.920/0001-66; THOPEN SOLAR 37 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
52.239.596/0001-80; THOPEN SOLAR 48 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
52.949.060/0001-59; THOPEN SOLAR 49 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
53.059.447/0001-00;, THOPEN SOLAR 54 SPE S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
53.069.288/0001-17; THOPEN SOLAR 11 SPE S.A., sociedade anOnima, inscrita no CNPJ sob o n°



50.508.821/0001-01; USINA SOLAR THOPEN 14 SPE LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 51.981.974/0001-34; USINA SOLAR THOPEN 19 SPE LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita
no CNPJ sob 0 n°52.231.715/0001-59; USINA SOLAR THOPEN 16 SPE LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob o n° 52.501.110/0001-30; THOPEN SOLAR 20 SPE S.A., sociedade andénima, inscrita no
CNPJ sob o n° 51.978.661/0001-27; USINA SOLAR THOPEN 18 SPE LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob o n® 51.981.935/0001-37, THOPEN SOLAR 13 SPE S.A., sociedade an6nima, inscrita no
CNPJ sob o n°® 35.802.817/0001-68; USINA SOLAR THOPEN 41 SPE LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob o n° 52.216.955/0001-84; USINA SOLAR THOPEN 69 SPE LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 56.260.791/0001-43; USINA SOLAR THOPEN 70 SPE LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 55.967.007/0001-79; USINA SOLAR THOPEN 73 SPE LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n°® 55.968.568/0001-92; USINA MARINA THOPEN SPE
S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.156.691/0001-03; ACESSO ENERGIA E TECNOLOGIA
S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 41.060.678/0001-47; EGF EMPRESA DE GERACAO DE
ENERGIA FOTOVOLTAICA 7 LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
42.200.534/0001-01; THOPEN ENERGIA ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS DE GERACAO LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 31.868.032/0001-37; THOPEN SERVICOS S.A.,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.137.883/0001-72; e THOPEN SOLAR 77 SPE S.A., sociedade
anOnima, inscrita no CNPJ sob o n°® 64.751.528/0001-85; todas com endereco na Avenida Rebougas, n°® 2.728, 14°
andar, Edificio Waldyr Beira, Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05402-500; SAO JOAO ENERGIA AMBIENTAL
S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.215.456/0001-55, com endereco na Avenida Sapopemba,
23.325, Km 33, Jardim Rodolfo Pirani, Sdo Paulo/SP, CEP 08310-165; CAROA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 36.701.417/0001-29, com endereco na Rodovia BR 104, KM 82/83,
s/n, Zona Rural, Agrestina/PE, CEP 55.495-000; SPE OURO BRANCO LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob o n° 50.951.113/0001-40, com endere¢o na Fazenda Pau da Imbira, S/N, Zona Rural, Ouro
Branco/AL, CEP 57.525-000; UFV SANTANA DO IPANEMA LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ sob o n° 51.530.081/0001-72, com endereco na Estrada Santana a Fazenda Caigara, S/N, Zona Rural,
Santana do Ipanema/AL, CEP 57.500-000; SOLARGOLD ESPIRITO SANTO SPE LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 43.595.022/0001-54, com endereco no Sitio Sdo Francisco, S/N, Barro Novo,
Linhares/ES, CEP 29.900-970; AMEE — SISTEMA DE GESTAO DE ENERGIA LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 03.113.358/0001-19, com endereco na Rua Morvan Dias de Figueiredo, n° 415,
Jardim Santa Rosalia, Sorocaba/SP, CEP 18.090-210; CGS PIANCO LTDA., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ sob o n°® 42.685.465/0001-73, com enderego no Sitio Ferrao, S/N, Area Rural, Pianco/PB, CEP
58.765-000; LS ENERGIA GD I S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n°® 34.808.424/0001-07, LS
ENERGIA GD II S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n° 34.808.446/0001-69, LS ENERGIA GD III
S.A., sociedade anOnima, inscrita no CNPJ sob o n° 34.808.409/0001-50, LS ENERGIA GD IV S.A., sociedade
anonima, inscrita no CNPJ sob o n° 34.808.376/0001-49, ¢ LS ENERGIA GD V S.A., sociedade anonima, inscrita
no CNPJ sob o n° 34.808.356/0001-78, todas com endere¢o na Fazenda Samambaia, Lotes 32, 33 e¢ 43 do
Loteamento Mearim, S/N, Zona Rural, Miracema do Tocantins/TO, CEP 77.650-000; e, nos termos dos artigos 6° e
52 dalein®11.101/05:

1 — A DISPENSA DE CERTIDOES:

Determino as dispensas das apresentagdes de certidoes negativas para que as requerentes exercam
suas atividades;

2 - 0O NOME EMPRESARIAL:

Determino que as requerentes acrescentem apds seu nome empresarial a expressao “em recuperacio
judicial”;

3 - ASUSPENSAO DAS ACOES E PEDIDO DE TUTELA DE URGENCIA

Determino a suspensao de todas as agdes e execugdes contra as requerentes, na forma do art. 6° da Lei
11.101/05, devendo os autos permanecerem no juizo onde se processam, ressalvadas as agdes previstas nos §§ 1°,
2° e 7° do art. 6° desta Lei e, em consonancia com as demais decisoes exaradas nos autos, as relativas a créditos
excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei.




Inviavel, todavia, “determinar (a) a proibicdo de compensagoes, apropriagoes, amortizagoes,
retengoes e consolidagoes de propriedade por credores titulares de dividas incluidas na rela¢do de credores que
instrui esta peti¢do inicial, ou cujos bens dados em garantia sdo essenciais as atividades das recuperandas, e (b) a
suspensdo da eficacia e da declaragdo, pelos credores, de quaisquer clausulas contratuais que prevejam
vencimento antecipado, vencimento antecipado cruzado (cross-default), amortiza¢do acelerada, rescisdo,
resolugdo ou extingdo automatica em razdo do ajuizamento desta recuperagado judicial, vedando ainda a pratica
de atos destinados a caracterizar inadimplemento fundado exclusivamente no pedido recuperacional, ou pela
existéncia de dividas sujeitas ao processo de recuperagdo judicial”.

Assim porque o poder geral de cautela nao pode servir como fundamento genérico para impedir que
credores extraconcursais excutam suas garantias — que, frise-se, estdo fora do escopo da recuperacdo judicial.

De concreto, o pedido de proibicdo de compensagdes, apropriagdes, retencoes € consolidagdes de
propriedade por credores “cujos bens dados em garantia sdo essenciais as atividades da recuperanda” é deveras
genérico ¢ poderia englobar, ao menos em tese, aqueles debenturistas que possuem garantia a excutir, tal qual
ocorreu com a SPE 39, excluida da recuperagao judicial neste ato.

4 - AAPRESENTACAO DE CONTAS MENSAIS

Determino que as requerentes apresentem contas demonstrativas mensais durante todo o
processamento da recuperacao judicial até o quinto dia util do més posterior, remetendo copia da mesma ao Sr.
Administrador Judicial no mesmo prazo, para o cumprimento do art. 22, I, “c” da LRF, sob pena de destitui¢cdo
de seus administradores;

5 - AS INTIMACOES

Determino que as intimagdes do Ministério Publico e das Fazendas Publicas Federal, Estadual do Rio
de Janeiro, Municipio do Rio de Janeiro e nos Municipios e Estados que a Recuperanda possua unidades.

6 — OFICIOS AS JUNTAS COMERCIAIS

Determino que se oficie as Juntas Comerciais do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA e dos Estados
na qual as recuperandas possuam unidades para anotarem o pedido de Recuperacdo nos registros correspondentes,
devendo ser acrescida, apds o nome empresarial, a expressao “em Recuperacao Judicial”.

7 - APUBLICACAO DO EDITAL

Determino a expedi¢do e publica¢do do edital previsto no paragrafo 1° do art. 52 da Lei 11.101/05,
devendo ser observado a consolidacdo processual desta RPJ.

8 — A HABILITACAO ADMINISTRATIVA

Determino que os credores, a contar da publicagdo do Edital previsto no paragrafo 1° do art. 52 da Lei
11.101/05, no prazo de 15 (quinze) dias, apresentem ao administrador judicial suas habilitacdes ou suas
divergéncias quanto aos créditos relacionados, devendo o Administrador Judicial observar que se trata de
recuperacdo judicial em consolidacao processual.

Advirtam-se que as habilitacdes juntadas nos autos principais SERAO DE PRONTO
DESENTRANHADAS, independentemente de novo comando judicial.



9 — APUBLICACAO DA RELACAO DE CREDORES PELA ADMINISTRACAO JUDICIAL

Determino que, nos termos do art. 7°, §2° da LRF, o administrador judicial com base nas informagdes
e documentos colhidos na forma do caput do artigo 7° e do § 1° do referido artigo, publique edital contendo a
relagdo de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, contado do fim do prazo do § 1° do art. 7°, devendo
indicar o local, o horario e o prazo comum em que as pessoas indicadas no art. 8° desta Lei terdo acesso aos
documentos que fundamentaram a elaboracao dessa relacao.

10 — AS IMPUGNACOES

Determino que o credor, em decorréncia de eventual impugnacao a lista de credores apresentada pela
Administragdo Judicial (art. 7°, §2°), DISTRIBUA A IMPUGNACAO POR DEPENDENCIA, diretamente no
portal eletronico (EPROC), como INCIDENTE PROCESSUAL, observando o prazo de 10 (dez) dias, nos termos
do art. 8° da LRF, devendo ser processada nos termos do art. 13 e seguintes da LRF.

Ressalto que a apresentacdo da referida impugnacio ¢ VEDADA nos autos principais e sera
considerada como intempestiva, uma vez que caracterizara erro grosseiro.

Por fim, fica a serventia, desde j4, autorizada a excluir as habilitacbes e impugnacoes
apresentadas neste feito, mediante certidao e independente de conclusao.

11- AAPRESENTACAO DO PLANO

Determino que as Recuperandas apresentem o plano de Recuperagdo, no prazo de 60 dias da
publicagdo desta decisdo, observando os requisitos do art. 53 da Lei 11.101/2005 e a existéncia de consolidagao
processual.

No ato de apresentagdo do plano, deverd a Recuperanda providenciar a minuta do Edital em midia
formato Microsoft Word e o recolhimento das custas processuais.

12 - AS OBJECOES

Determino que as obje¢des ao plano deverdo ser apresentadas, nestes autos, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da publicacdo da relagdo de credores de que trata o §2°, do artigo 7° da LRF.

13 - ANAO INTERVENCAO

Determino que, observando os principios da celeridade processual e eficiéncia da prestagdao
jurisdicional, evitando—se tumultos no regular andamento do feito, seja LIMITADA A INTERVENCAO dos
credores e terceiros interessados nos autos principais da presente Recuperacdo Judicial, salvo quando
determinado por lei, como por exemplo, apresentacdo de objecdes ou recursos.

Determino que qualquer requerimento estranho ao regular andamento do feito seja feito em apartado,
em procedimento incidental, dando-se vista @ Recuperanda, ao Administrador Judicial e ao Ministério Publico.



14 — AS INTIMACOES

Determino que FICA VEDADA a anotagdo dos advogados de todos os credores ¢ interessados no
processo, cabendo a estes acompanhar o andamento do processo no site deste Egrégio Tribunal de Justi¢a, devendo
a intimagao dos atos processuais praticados ocorrer através de publicacao no diario de justiga eletronico (D.O).

15 - AADMINISTRACAO JUDICIAL

MANTENHO a nomeagao dos Administradores Judiciais de EVENTO 5, pelas razoes 14 expostas.

Intimem-se para que, no prazo de 15 (quinze) dias, apresentem or¢amento detalhado do trabalho a ser
desenvolvido, informando o nimero de pessoas que serdo envolvidas na equipe de trabalho, suas remuneragdes € a
expectativa de volume e de tempo de trabalho a ser desenvolvido no caso concreto.

Com a manifestacdo dos Administradores Judiciais, determino que a serventia dé ciéncia, por meio
de publicacdo no Diario Oficial de Justica, as Recuperandas, aos Credores e ao Ministério Publico, no prazo
comum de 5 (cinco) dias, para, querendo, apresentarem impugna¢do, conforme determina o art. 3° da
Recomendagao n° 141/2023 do CNJ.

Em relacdo a intimacao do Ministério Publico, ndo obstante o entabulado no artigo art. 3°, inciso 111
da Recomendagao n°® 141/2023 do CNJ, determino que a intimagdo seja pessoal, nos termos do art. 183, §1° do
CPC.

15.1 - Fica a Administracdo Judicial advertida de que, na remuneragdo a ser posteriormente arbitrada
pelo Juizo, estardo inclusos todos os gastos com profissionais externos, tais como advogados, contadores,
economistas e similares que se facam necessarios ao regular processamento do feito, bem como todos os outros
custos administrativos para atendimento da presente administracao;

15.2 — Fica a Administracdo Judicial, nos termos do art. 22, III, “c” da LRF, obrigada a realizar
relatorio mensal quanto ao desenvolvimento das atividades da Recuperanda, a ser apresentado até o 20° (vigésimo)
dia do més subsequente, mediante a instauracdo de um unico incidente, cujo nimero de autuacdo deverd ser
informado nos autos principais.

15.3 — Fica a Administracdo Judicial obrigada a apresentar, no prazo de 30 dias Uteis, relatorio
circunstanciado (neste feito principal) de todas as atividades desempenhadas pelas sociedades, de carater
financeiro, econdmico, tendo como finalidade demonstrar ao Juizo e aos credores a realidade da Recuperanda.

16 - AS CUSTAS PROCESSUAIS

Certifique o Cartorio se as custas informadas no DOC 18 de Evento 434 foram recolhidas
corretamente.

Caso negativo, intime-se para recolhimento da diferenca, em quinze dias, sob pena de extingao.

Publique-se. Intimem-se a Administragcdo Judicial, a Recuperanda e o Ministério Publico para ciéncia.
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